Déficit de cobre tiene para una década mas

22 de marzo de 2021

Mientras que en plena campafa presidencial, varios de nuestros candidatos siguen enfrascados en absurdas campafas antimineras en pleno repunte
del precio del cobre a maximos histéricos de una década (ver Lampadia: No desaprovechemos los buenos precios del cobre), otros paises ya se
encuentran abocados en acelerar la entrada en operacidn de sus minas cupriferas, mas aun considerando el creciente déficit que se avizora de este
mineral en los préximos afios.

Asi lo destaco un reciente articulo publicado en Bloomberg News, que menciona cémo las condiciones futuras del mercado internacional - como la
masificacién en la produccién de autos eléctricos y las energias renovables, de la cual el cobre es utilizado por ejemplo para la captacién de energia
solar y como conductor para la transformacién de energia eléctrica a edlica- generaran una creciente demanda del metal rojo que superara largamente
la oferta mundial, presionando al alza el precio por mucho tiempo mas.
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No es novedad que tenemos dos megaproyectos cupriferos, Tia Maria y Conga, que por falta de liderazgo politico de este y el anterior gobierno, no han
podido entrar en operacion, habiendo ya cumplido con todos los permisos medioambientales y legales correspondientes

Si es que no nos ponemos las pilas y seguimos claudicando al destrabe de ambos megaproyectos, no sélo nuestros competidores acopiara este nuevo
boom global - que posiblemente sea mayor al experimentado a finales de los 2000 - sino que perderemos mas oportunidades de reducir pobreza y
generar empleo en las regiones, a través de las contribuciones fiscales de ambas minas (canon, regalias e impuesto a la renta) asi como con los
grandes encadenamientos a varias actividades productivas que se ven beneficiados de ellas.

Aclaremos algunos conceptos:

1. No nos olvidemos que la produccion de cobre en el Peru tiene un altisimo valor agregado de 69%, que cubre remuneraciones,
servicios de terceros e impuestos. Casi el doble del valor agregado del sector industrial que es del orden de 38%.

2. Ademads, es muy importante enfatizar que las exportaciones de cobre dejan en el Peru el 86% de su valor, a diferencia de la
exportacion de un polo de algoddn de alta calidad, que solo deja en el Peru el 8% de su valor de venta en Miami de US$ 80.

3. También es importante recordar que segtn cdlculos del IPE, la exportacion de cobre fino el afio 2012, solo dejaba 14% mas de
valor que la exportacion de concentrados de cobre.

Tenemos completamente distorsionados los conceptos de valor marginal y valor agregado de la mineria, y mientras no tomemos conciencia de la
realidad, facilitamos que los enemigos de la prosperidad sigan saboteando nuestro desarrollo. Lampadia

El mundo necesitara 10 millones de toneladas mas de cobre para satisfacer la demanda
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Dentro de una década, el mundo puede enfrentar un déficit masivo de lo que podria decirse que es el metal mas critico para las
economias globales: el cobre.

La industria del cobre necesita gastar mas de US$ 100,000 millones para cerrar lo que podria ser un déficit de suministro anual de 4.7 millones de
toneladas métricas para 2030 a medida que despeguen los sectores de energia limpia y transporte, segun estimaciones de CRU Group. El posible
déficit podria alcanzar los 10 millones de toneladas si no se construyen minas, segun el comerciante de materias primas Trafigura Group. Cerrar tal
brecha requeriria construir el equivalente a ocho proyectos del tamafio del gigante Escondida de BHP Group en Chile, la mina de cobre mas grande del
mundo.


https://lampadia-red.medialabla.net/analisis/mineria/deficit-de-cobre-tiene-para-una-decada-mas/
https://www.lampadia.com/analisis/mineria/no-desaprovechemos-los-buenos-precios-del-cobre

Utilizado en todo, desde cableado y tuberias hasta baterias y motores, el cobre es un referente econémico y un ingrediente clave en el impulso hacia la
energia renovable y los vehiculos eléctricos. Si los productores no logran abordar el déficit, los precios seguiran subiendo y presentaran un desafio para
la administracion Biden y otros lideres mundiales que cuentan con una transicion energética mundial para combatir el cambio climatico.

Los precios mas altos del cobre pueden conducir a un mayor reciclaje y sustitucion por alternativas mas baratas como el aluminio, lo que podria aliviar
los déficits.

Sin duda, los proyectos de cobre estan en la cartera. Pero los productores desconfian de repetir errores de exceso de oferta de ciclos pasados al
acelerar los planes en un momento en que las minas se estan volviendo mucho mas complicadas y caras de construir, una de las razones por las que
los precios del cobre estan cerca de los maximos de una década por encima de los 4 délares la libra.

«El aumento de la complejidad técnica y las demoras en la aprobacion podrian conducir a una escasez de proyectos listos para usar en
2025-30», escribieron los analistas de Bloomberg Intelligence [BI] Grant Sporre y Andrew Cosgrove esta semana en un informe.

Se estan desarrollando nuevos proyectos que pueden aliviar los déficits de cobre entre 2022 y 2025, segun los analistas de Bl. Los precios mas fuertes
por mas tiempo deberian hacer que algunos proyectos mas costosos sean mas rentables, mientras que las expansiones de las operaciones existentes
normalmente significan procesos de aprobacién menos onerosos que los nuevos sitios. Alun asi, también existe un riesgo de ejecucién considerable,
escribieron los analistas de BI, particularmente en el periodo 2022-23.

Todos los ojos estan puestos en Indonesia este afio, donde Freeport-McMoRan Inc. [Accionista de la compafiia minera Cerro Verde] esta desarrollando
su mina subterranea en Grasberg. El aumento, que ha sido mas lento de lo esperado, se realizara a finales de afo, lo que aliviara los suministros
mundiales que se han visto interrumpidos por la pandemia. Detras de Grasberg esta el proyecto Kamoa-Kakula en la Republica Democratica del Congo.
Estd programado para entrar en linea en julio, segun el copropietario Ivanhoe Mines Ltd.

“Después de que la Oficina de la Reserva del Estado de China elimind todo el exceso de cobre de la desaceleracidn del covid-19 en 2020, el mercado
ahora parece fundamentalmente ajustado, y nuestro analisis apunta a al menos dos afios de déficit. Con esta escasez, junto con el interés de los
inversores en las credenciales de descarbonizacién del cobre, creemos que un precio superior a los US$ 8,500 la tonelada estd bien respaldado «.

Grant Sporre, analista de metales y mineria de Bl

El proyecto Quellaveco de Anglo American Plc en Perd puede comenzar a producir el proximo afo siempre que las relaciones con la comunidad no se
deterioren, como lo han hecho de vez en cuando en otros lugares del pais sudamericano.

La capacidad de los productores para satisfacer las crecientes demandas de suministro también dependera de Southern Copper Corp., que quiere
aprovechar mas de las mayores reservas de la industria para casi duplicar la produccién para 2028.

Una parte del nuevo suministro de la proxima década podria provenir del depdsito de Reko Dig en Pakistan, que ha estado plagado de incertidumbres
politicas y legales, asi como de Tampakan en Filipinas.

Las empresas estan teniendo que involucrar a las comunidades y los gobiernos mucho antes en el desarrollo del proyecto en estos dias, dada la
creciente conciencia y expectativas sociales y ambientales. En parte como resultado, el tiempo de espera promedio desde el primer descubrimiento
hasta el primer metal ha aumentado en cuatro afios desde los ciclos anteriores a casi 14 afios, segun Bl.

“Irénicamente, un enfoque mas agudo en el impacto ambiental de las actividades mineras ha dejado a la industria incapaz de responder rapidamente a
los déficits del mercado a través de nuevos suministros, a pesar de que el precio estd muy por encima de un precio de incentivo”, escribieron Sporre y
Cosgrove.

La ironia probablemente no se le escapa a los altos mandos de los mayores productores de cobre del mundo. El director ejecutivo de Freeport, Richard
Adkerson, dijo en una reunién de la industria la semana pasada que incluso si el cobre se disparara a 10 délares la libra mafiana, su empresa tardaria
siete u ocho afos en llevar nueva produccion al mercado. Lampadia

(Por James Attwood, con asistencia de Andy Hoffman)



