Venezuela: Ahora viene el limite de la deuda externa

22 de noviembre de 2017

La economia de Venezuela se ha estado desmoronando por afnos. La escasez de alimentos y medicinas y los constantes saqueos son la expresion mas
clara de la crisis humanitaria que se ha venido fraguando durante un largo tiempo. Se dice que la poblacién en conjunto, ha bajado 9 kilos de peso por
falta de alimentos. La actividad econdmica esta disminuyendo drasticamente y segln el FMI, la inflacion alcanzara el 650 % este afo y 2,300 % en
2018, creando un ciclo vicioso que es reforzado por la paralisis politica, la falta de electricidad y la prepotencia politica del agonizante régimen del
‘socialismo del siglo XXI'.

Las politicas y discursos populistas, arropadas en promesas redistributivas, mas los circuitos de corrupcién han llevado a Venezuela una crisis
imposible de imaginar. No solo ha colapsado la economia, las condiciones sociales no pueden ser peores. La escasez de alimentos y medicinas ha
llegado a tal nivel que se ha desatado una inocultable crisis humanitaria que esta costando la vida de muchos inocentes. Ver en Lampadia: Maduro

lleva a Venezuela a la miseria y el ostracismo.

Después de haber resistido las protestas callejeras del pueblo venezolano, sin que nadie en el exterior las apoyara, mas alla de palabras, ahora, el
ominosos régimen chavista, enfrenta los limites de su desastroso manejo econémico y de su deuda externa.

Venezuela esta sufriendo bajo el peso de una crisis masiva. Esto se debe en gran parte a los desequilibrios en la economia de Venezuela. El pais
siempre ha dependido del petréleo, ya que se encuentra en la cima de algunas de las reservas mas grandes del mundo. Sin embargo, a partir de
finales de los afios 90, cuando Hugo Chavez alcanz6 el poder, el pais se transformé gradualmente en un petro-estado, ahora ‘quebrado’.

Agregando a su creciente presidn financiera, Venezuela ha sido golpeada con una serie de sanciones econémicas por parte de los Estados Unidos
relacionadas con abusos contra los derechos humanos. Las sanciones, que apuntan a ciertos funcionarios gubernamentales de alto nivel y la capacidad
de Venezuela de recaudar dinero en los mercados de capitales, han limitado la capacidad de recaudacién de fondos de Venezuela.

Los afios de auge, bajo el difunto Chavez, parecen ser un recuerdo lejano. Hoy, millones de venezolanos pasan hambre. Los alimentos basicos como la
harina y el aceite de maiz son escasos, y cuando estan disponibles requieren largas colas. Las madres llevan consigo las partidas de nacimiento de sus
hijos para que las autoridades no las persigan por comprar demasiados pafiales. El chavismo se esta desmoronando, pero siempre parace encontrar
nuevos ‘sotanos de resistencia.

La situacién de Venezuela parece ir en camino de la consolidacién del régimen dictatorial manejado por el ‘Eje Cuba-Venezuela’, con la carta del
fantoche Nicolas Maduro. Como dijimos a mediados de mayo pasado: La gravisima situacién social y econédmica creada por el chavismo y el ‘socialismo
del siglo xxi’ en Venezuela ha generado una interminable crisis humanitaria, pero la corrupta clpula gobernante no parece dedicada a superarla, sino a

consolidar su poder. Ver en Lampadia: No permitamos la consolidacién del ‘Eje Cuba-Venezuela'.
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En julio, Maduro orquestd la creacién de una «asamblea constituyente» («<ANC») supranacional que efectivamente castré a la Asamblea Nacional
controlada por la oposicién.

La pieza mdas importante en el conjunto de herramientas de gobierno de Maduro es la compafia petrolera estatal del pais. Mientras Maduro pueda
continuar usufructuando lo que queda de PDVSA para mantener a sus seguidores, su poder parece estar relativamente controlado. Por ahora, los
poderes facticos de los cubanos, el narcotrafico y los militares corruptos del régimen, parecen seguir ganado tiempo ante la pasividad de las
democracias del continente. Lampadia

Deuda de Venezuela: EEUU, Rusia y China se juegan por lo alto

Las negociaciones de reestructuracion de Caracas implicaran un complejo juego de poquer geopolitico

Por John Paul Rathbone y Robin Wigglesworth
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Glosas traducidas y seleccionadas por Lampadia

Venezuela busca una solucién «ganar-ganar» para todos, dijo Tareck El Aissami, el vicepresidente a los inversionistas. El pais continuaria
pagando sus US$ 150 mil millones de deuda externa, destacé el militante socialista de 43 afios, aunque las agencias calificadoras
emitieron una serie de notificaciones de impagos incluso mientras hablaba. El discurso terminé media hora mas tarde. Los participantes
se fueron con regalos de café y chocolate fino, pero nada mas. El gobierno, mientras tanto, declaré que la reunién fue un éxito.

«Todos estamos tratando de descubrir si hay un método para la locura venezolana», dice Peter West, de la boutique de asesoramiento
EM Funding. «Si estas un poco confundido... no te sientas mal «, agregd Russ Dallen de Caracas Capital, un especialista en deuda de



Venezuela.

En parte, la confusidn proviene de la complejidad de las deudas de Venezuela, que han sido emitidas por varias entidades, con cladusulas
legales variadas, a multiples partes. Debe US$ 64 mil millones a los tenedores de bonos, mas de US$ 20 mil millones a los aliados de
China y Rusia, US$ 5 mil millones a los prestamistas multilaterales como el Banco Interamericano de Desarrollo y decenas de miles de
millones a los importadores y compafiias de servicios que mantienen la importante industria petrolera y el régimen a flote.

Venezuela enfrenta grandes pagos en bonos e intereses
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Caracas no esta comenzando un ejercicio calisténico en el re-perfilado de la deuda, la sostenibilidad y otras medidas técnicas que
normalmente marcan los analisis de deuda soberana. Mas bien ha comenzado un juego de pédquer sombrio, sin limites de apuestas.

Con la excepcién de los bonistas, para los otros cinco jugadores sentados alrededor de la mesa, el gobierno, la oposicién, EEUU, Rusia y
China, el premio va mas alla del dinero. Estan en juego la supervivencia politica de un gobierno, el destino de 30 millones de ciudadanos
venezolanos y los intereses geopoliticos de tres superpotencias.

«Es un juego complejo con muchos jugadores, por lo que podria llevar a un mal resultado», dice Robert Kahn, ex miembro del Fondo
Monetario Internacional y veterano de crisis de deuda soberana. «Ademas, muchos de los jugadores no conocen ni entienden los
incentivos de los demas».

Washington quiere restringir un régimen cada vez mas deshonesto, implicado en el trafico de drogas a nivel mundial, que cuenta con
US$ 15 mil millones de reservas de petréleo a solo tres horas de vuelo de los Estados Unidos.

MoscU, mientras tanto, busca reducir la angustia de Caracas a un punto de apoyo mas fuerte en EEUU. Los intereses de China son mas
comerciales: después de haber prestado US$ 60 mil millones a Caracas en la Ultima década, quiere un acceso continuo a las vastas
reservas energéticas de Venezuela.

Dos venezolanos a cargo del proceso, El Aissami y el ministro de economia Simon Zerpa, estan sancionados por EEUU por presuntos
delitos de trafico de drogas y abusos contra los derechos humanos.

La carga de la deuda de PDVSA es mas moderada, pero atin grande
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Hace diez afios, en medio del auge de los precios de las materias primas, Venezuela disfruté de una ganancia inesperada de



petroddlares por un valor estimado de mil millones de délares. Caracas emitié mas de US$ 50 mil millones en bonos. Junto con los
préstamos chinos y otros préstamos, cuadruplicé la deuda externa en 10 afos. Gran parte del dinero fue desperdiciado o robado, hasta $
300 mil millones, segln los ex ministros. Ahora Caracas se ha quedado sin fondos.

Las reservas extranjeras rondan los $ 10 mil millones. Las importaciones se han caido en un 85 % en cinco afios, mucho peor que el
programa mas austero del FMI. La tasa de cambio del mercado negro se ha disparado a 7,000 veces la tasa oficial, y la produccién diaria
promedio de petréleo, la Unica fuente de divisas, se ha reducido en un 20 % respecto del afio pasado.

La tasa de inflacion de Venezuela continua aumentando
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Igual de decisivamente, Venezuela sufrio la hiperinflacidon el mes pasado, con los precios subiendo mas de 50 %. Ninguna economia
puede sobrevivir a la hiperinflacion por mucho tiempo, y solo un régimen politico lo ha hecho: el Zimbabwe de Robert Mugabe, al menos
hasta la semana pasada.

Aconsejado por los oficiales de inteligencia cubanos, a su vez instruidos por los soviéticos, el dominio de Maduro sobre el pais es
orwelliano. Ademas de la Asamblea Nacional, todas las instituciones estan bajo su control, incluidos el Tribunal Supremo, los medios de
comunicacion, la autoridad electoral y el ejército.

La depresion econémica de Venezuela continda
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La semana pasada, Rusia reestructurd su deuda bilateral de US$ 3.5 mil millones con Venezuela, liberando recursos para que Caracas
pague a otros acreedores. China, aunque reacia a aumentar su exposicién de aproximadamente 20,000 millones de délares a Venezuela,
también parece preferir el status quo politico.



Las reservas en moneda extranjera de Venezuela se evaporan
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[Maduro] Podria retirarse y escapar al exilio en Cuba, una salida ya sugerida por los diplomaticos latinoamericanos en La Habana. O,
mientras caen alin mas los ingresos de exportacion, podria mantenerse firme y reprimir el creciente descontento social. El rol de los
militares seria clave: sigue siendo leal a Maduro, pero no siempre lo es, como ha demostrado Zimbabwe.

La jugada serd dura, pero los resultados serdn potencialmente enormes. Eso es especialmente cierto para los inversionistas dispuestos a
librar el tipo de batalla que produjo ganancias desmesuradas para varios fondos buitres que se endeudaron en la reestructuracién de
bonos de Argentina por valor de 100,000 millones de ddlares y luego demandaron el reembolso total a la par. Alguien va a hacer una
apuesta.

«En dltima instancia, va a haber mas dinero hecho en Venezuela que incluso en Argentina», dice Hans Humes, director de Greylock
Capital, que esta formando un comité de inversionistas. Es probable que las consecuencias geopoliticas y humanitarias sean aun
mayores. Lampadia



