Los grandes retos de Bolsonaro

16 de enero de 2019

Los retos que tiene que enfrentar el entrante presidente del Brasil, Jair Bolsonaro, son complejos e innumerables, dado el contexto econédmico y politico
adverso heredado de los fallidos gobiernos del Partido de los Trabajadores (Lula y Dilma), y del gobierno de transiciéon de Michel Temer.

Sin embargo, como deja entrever un reciente articulo de The Economist (ver lineas abajo), existen dos problemas estructurales que Bolsonaro no
puede dejar de abordar, ya que han sido un verdadero lastre para la economia brasilera durante las Ultimas dos décadas: la reforma del sistema de
pensiones Yy la lucha contra la corrupcion.

Es de resaltar, no obstante, que el presidente brasilero y ex capitan del ejército ha nombrado a dos ministros con muy buenos pergaminos, en las
carteras de Economia y Justicia, para lidiar con ambos problemas, lo cual nos induciria a pensar que los cauces irian por buen camino.
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En el caso de la cartera de Economia, Bolsonaro ha nombrado a Paulo Guedes, doctor en economia por la Universidad de Chicago y fundador de uno de
los bancos de inversion mas grandes del Brasil, BTG Pactual. Lo relevante de su perfil es que el economista es un fiel creyente de los mercados y
prueba de ello, es que fue cofundador del Instituto Millenium, un think tank liberal brasilefio con sede en Rio de Janeiro. Como indica The Economist,
“Guedes quiere desregular, simplificar el aplastante cédigo fiscal de las empresas, privatizar las empresas estatales y reducir el enorme déficit
presupuestario, que se estimé en un 7% del PBI el afio pasado”.

Como ya hemos escrito previamente en Lampadia: La necesaria reforma de pensiones en Brasil, el principal problema que enfrentara Guedes en el
gobierno serd el de frenar un gasto anual en pensiones que asciende al 12% del PBl y que ha generado un endeudamiento publico del 74% del mismo.
Al respecto, consideramos que su propuesta de crear un modelo privado de capitalizacidn individual con una edad de jubilacién minima
es una solucidn sensata para empezar a lidiar con este problema.

En el caso de la cartera de Justicia, Bolsonaro nombré a Sergio Moro, conocido por ser el juez que condujo la efectiva investigacion del escandalo de
Lava Jato y que sentencié al ex -presidente Lula Da Silva a 9 afios y medio por corrupcion y lavado de dinero. Las investigaciones de los fiscales
sugirieron que Lula habia sido parte de una red criminal, en la que su papel consistia en colocar a dedo directores en la petrolera Petrobras, dandole la
posibilidad de negociar contratos de construccién con empresas brasileras a cambio de coimas.

Dicho esto, es innegable la enorme contribucidon que hizo Moro al probar la culpabilidad del centro de gravedad de la corrupcién en América Latina, con
lo cual su nombramiento como ministro de justicia de Brasil esta mas que merecido. Por ende, Moro haria bien en capitalizar su enorme aprobacion
ciudadana para mejorar las leyes y reformar al poder judicial, limpiando las planillas de funcionarios corruptos.

Al igual que The Economist, consideramos que si “Bolsonaro logra reformar la economia y limpiar Brasil, podria desatar el potencial de su pais”.

Si bien esto no tendria fuertes implicancias para la economia peruana -puesto que el comercio con Brasil no es tan pronunciado- si las tendria para la

geopolitica en América Latina, ya que implicaria la victoria de la derecha liberal conservadora frente a una izquierda progresista y/o radical que se ha

dedicado en las Ultimas dos décadas a saquear las arcas del Estado y a promover el mercantilismo en los paises, con su famoso discurso de “inclusion
social” y a favor de las minorias. Lampadia
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«La esperanza, finalmente, derroté al miedo», declaré Luiz Inacio Lula da Silva al convertirse en presidente de Brasil hace 16 afios. Muchos brasilefios
saludaron la eleccién de Lula, un ex lider sindical de izquierda que se comprometié a mejorar a los pobres, con un optimismo que bordeaba el éxtasis.
El gobierno liderado por el Partido de los Trabajadores (PT) al principio trajo prosperidad, pero sus 13 afios en el poder terminaron en una pesadilla de
depresiéon econémica y corrupcion. Dilma Rousseff, la sucesora elegida por Lula, fue acusada en 2016. El propio Lula cumple una condena de 12 afios
de carcel por corrupcién.

El temor y la rabia que esto causé han llevado al poder a Jair Bolsonaro, quien asumié el cargo el 1 de enero. Sera un tipo de presidente diferente:
ferozmente conservador socialmente, fanatico de la dictadura militar de Brasil de 1964-85, confrontacidn en la que la mayoria de los predecesores
eran conciliadores. Y, sin embargo, los brasilefios lo saludan con algo de la esperanza que le dio la bienvenida a Lula. El 75% dice que les gusta lo que
han visto desde su eleccion.

En muchos aspectos, estas esperanzas parecen estar fuera de lugar. Bolsonaro tuvo un récord sin distincion durante siete periodos en el Congreso. A
menudo menosprecia a las mujeres, ha elogiado a los torturadores del antiguo régimen militar e incita a la policia @ matar a mas sospechosos. Sus
nuevos ministros de asuntos exteriores, educacién, medio ambiente y derechos humanos parecen hacer mas dafio que bien. Sin embargo, en algunas
areas, él propugna ideas sensatas. En particular, en lo que se refiere a la economia. Si puede poner en practica sus planteamientos de politicas, podria
terminar mejorando la suerte de Brasil. Los brasilefios tienen derecho a la esperanza. Un repunte ciclico, que ya ha comenzado, lo ayudara.

Como ex capitan del ejército, Bolsonaro no es instintivamente un liberal econémico. Sin embargo, ha confiado la politica econémica a un verdadero
creyente en los mercados libres. Paulo Guedes, un ex banquero con un doctorado de la Universidad de Chicago, quiere aligerar muchas de las cargas
gue han afectado a la economia. Desde 1980, el crecimiento del PBI ha promediado solo el 2.6%, muy por debajo del de muchas otras economias de
mercados emergentes. Guedes quiere desregular, simplificar el aplastante cédigo fiscal de las empresas, privatizar empresas estatales y reducir el
enorme déficit presupuestario, que se estimé en un 7% del PBI el afio pasado.

Reconoce que la reforma mas importante es reducir los costos de las pensiones, que, con un 12% del PBI, son aproximadamente del mismo tamafio en
Brasil que en los paises mas ricos y mas viejos y esta en vias de volverse asombrosamente mas grande. Los cambios seran dolorosos. Incluyen el
aumento de la edad efectiva de jubilacién (Bolsonaro comenzé a cobrar una pensién militar cuando tenia 33 afios) y cambiar la regla para ajustar el
salario minimo, al que estan vinculadas las pensiones. Sin esto, el gobierno tiene pocas esperanzas de contener su creciente deuda publica o cumplir
con una enmienda constitucional que congela el gasto en términos reales. Una reforma ambiciosa, por el contrario, podria mantener la inflacién y las
tasas de interés bajas, acelerando la recuperacién de Brasil y acelerando el crecimiento a largo plazo.

El movimiento de Moro

La otra oportunidad de Bolsonaro es asegurar los beneficios que Brasil ha logrado en la lucha contra la corrupcién. Los escandalos que tanto
enfurecieron a los votantes fueron sacados a la luz principalmente por la policia, los fiscales y los jueces, especialmente los encargados de las
investigaciones de Lava Jato de los ultimos cuatro afios. Bolsonaro nombré al juez mas prominente en la lucha contra la corrupcién, Sérgio Moro, para
dirigir un ministerio de justicia ampliado, que combatira todo tipo de delitos. El sefior Moro fue el primer juez en encontrar culpable a Lula. Al unirse al
equipo de Bolsonaro, se abrio al cargo del que siempre tuvo una agenda politica. Su respuesta es que la lucha contra el crimen y la corrupcidn necesita
mejores leyes junto a un poder judicial enérgico. El nuevo ministro de justicia debe ahora demostrar que lo dice en serio.

Si Bolsonaro logra reformar la economia y limpiar Brasil, podria destrabar el potencial de su pais. Nada le daria mas placer a The Economist. Pero para
hacerlo, debe terminar su carrera como provocador y convertirse en estadista. Debe renunciar a tener solo un respeto selectivo por la ley. Y debe dejar
de ser tibio con la reforma de las pensiones, la politica mas importante de su gobierno, y darle su pleno apoyo. Bolsonaro todavia tiene que demostrar
gue puede dar malas noticias a los votantes, como que sus pensiones son inasequibles, o que puede trabajar con el Congreso. A menos que aprenda
rapidamente, los brasilefios se sentiran decepcionados nuevamente. Lampadia



