El Reino Unido y Francia intercambian roles

29 de agosto de 2017

Los nuevos tiempos nos presentan afnos de grandes cambios y de decisiones que estan llevando a algunas naciones, y al mundo, por rumbos muy
distintos a los imaginados poco tiempo antes. Segun el FMI y la OCDE, el mundo esta creciendo a un buen ritmo de 3.5%, el crecimiento esta ganando
impulso en paises como Francia, Alemania, Japdn y China, pero el Reino Unido va en direccion contraria y se desacelera.
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En junio, Francia crecié 1.8%, mientras que el Reino Unido sdlo 0.3%. Pero tal vez la mayor diferencia entre la Francia de Macron y el Reino Unido de
May-Brexit, es la reversidn de sus roles tradicionales en cuanto a la politica econdmica. Gran Bretafa se aleja de Europa y del libre comercio, mientras
Francia toma las banderas del europeismo, la globalizacién y el libre comercio.

La decisidon pro mercado de Francia

Después de cumplirse los primeros cien dias del mandato de Emmanuel Macron, se han visto sefiales positivas sobre la economia francesa. La
administracién de Macron puede enorgullecerse por estar logrando una perspectiva econémica mejor que las de sus antecesores. Su baja en
popularidad en las encuestas se debe a que, como dice The Economist en un reciente articulo, esta haciendo las cosas bien: «el joven presidente de
Francia se desliza en las encuestas, en parte porque esta haciendo lo correcto».

Indicadores de crecimiento 2014 2015 2016 2017 (e) 2018 (e)
PIB (miles de millones de USD) 2.843,67 2.420,16 2.463,22 2.420,44 2.483,20
PIB (crecimiento anual en %, precio constante) 0,6 1.3 1,2 1,4 1,7
PIB per capita (USD) 44.413 37.613 38.128 37.295 38.087
Saldo de la hacienda piiblica (en % del PIB) ' 24 2,0 1,9¢ 2,1 2,0
Endeudamiento del Eétado (en % del PIB) . 95,2 96,2 96,6e 9?.,4 9?;,4
Tasa de inflacién (%) 0,6 0,1 0,3 1,4 1,2
Tasa de paro (% de /a poblacién activa) 10,3 10,4 10,0 9,6 9,3
Balanza de transacciones corrientes (miles de -30,29 -4,83 -26,85 -22,86 -11,25
millones de USD)
Balanza de transacciones corrientes (en % del/ -1,1 -0,2 -1,1 -0,9 -0,5
FIB)

Fuente: IMF - World Economic Oultlook Database, 2017

Nota: (e) Datos estimados

Fuente: Santander

El crecimiento estd despegando, el desempleo estad ahora en su nivel mas bajo desde la crisis de la eurozona, la inflacién estd bajo control y las
encuestas revelan los mejores niveles de confianza en la Gltima década. Lo que es mas importante, las exportaciones subieron un 3.1% (después de
una contraccion de 0.7% en el trimestre anterior) y el crecimiento del gasto de los hogares subié ligeramente, pasando de 0.1% a 0.3% en el Ultimo
trimestre. El crecimiento del PBI debe estar entre un 1.6% y 1.8% este afo, segun las previsiones, un nivel todavia débil pero superior al de los ultimos
anos.

Parte de las causas del nuevo clima de desarrollo, es que, al escoger a Emmanuel Macron como su nuevo presidente, Francia ha seleccionado a un
carismatico nuevo lider para la gran batalla politica entre el globalismo y el nacionalismo que esta en marcha en las democracias occidentales.

Macron, defensor de la globalizacidn, de la politica centrista y de la Unidn Europea, se erigié como un bastidn contra las fuerzas no convencionales y
disruptivas que han alterado la politica mundial desarrollada durante el Gltimo afio. Ver en Lampadia el nacimiento de Macron y su significado para la

politica francesa: Establishment francés creé a Macron para evitar giro politico.

Durante la campafia, Macron defendié las ventajas de la globalizacién, rechazé el proteccionismo y el fin del libre comercio. Invité a los europeos a
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formar parte de “una Europa reinventada”. Logré convencer a los ciudadanos franceses de que era importante liberar el potencial del pais, crear
mejores incentivos para el trabajo, adquirir un espiritu empresarial, liberar los mercados, reducir los impuestos y dar mas autonomia a los profesores y
los jefes de escuela. Y, por otro lado, dijo que era vital proteger mejor a los franceses capacitandolos para hacer trabajos en un mundo nuevo,
concentrar el «welfare state» en los mas necesitados y combatir la creciente inseguridad - tanto fisica como mental - con una mejor ensefianza y mas
policias. Ver en Lampadia: Francia rechaza el aislacionismo y abraza la globalizacién.

Mas importante que la mejora de algunas cifras de la economia, es que, por primera vez en décadas, el liderazgo politico de Francia apunta a un
importante programa de reformas, empezando por la dificil reforma laboral. Esta empezara a discutirse en setiembre, y serd la prueba de fuego sobre
la posibilidad de modernizar la economia y de darle una perspectiva positiva de largo plazo. La primera reforma, con la que se presenta Macron a la
batalla por lo laboral, es la ley de moralizacién de la vida publica, que corta los vicios del nepotismo, por el cual los legisladores contrataban como
asistentes de papel, a sus conyuges e hijos. Una oferta electoral, cumplida sin dilaciones.

Otro aspecto a destacar es el entendimiento entre Francia y Alemania, como puntales de la defensa de la Unidn Europea. La dupla Macron Merkel, lleva
ahora el peso de las reformas de la UE, el aire fresco que permita fortalecer la confianza en la unién.

El aislacionismo del Reino Unido

Los impactos politicos del Brexit no han tardado en notarse, con grandes manifestaciones en ciudades como Londres, Escocia e Irlanda del Norte donde
la intencién por quedarse era mayor que en el resto del pais.

La economia britanica inicialmente mostro resistencia tras el referéndum del pasado junio, pero en los Ultimos meses, en gran medida por la caida del
valor de la libra (ya esta cerca de la paridad con el Euro), la inflacién ha aumentado a cerca de un 3 %, reduciendo los salarios reales.

Por su lado, la economia creci6 sélo un 0.3% en el primer trimestre de 2017, convirtiéndolo en la economia avanzada de menor crecimiento y
representando una marcada desaceleracion de la expansion del 0.7 % observada en los Ultimos tres meses de 2016. Ademas, el FMI ha recortado sus
proyecciones de crecimiento del 2017 a 1.7%.

En el Reino Unido se espera que el fortalecimiento de las exportaciones y la inversién empresarial ayuden a contrarrestar una disminucién del gasto de
los consumidores. Las Ultimas cifras oficiales del comercio mostraron que las exportaciones subieron, en mayo, un 2.5%, pero las importaciones
aumentaron un 4.8% mas. Eso significé que el déficit en el comercio de bienes con el resto del mundo se amplié mas de lo esperado. Cuando se
incluyeron servicios como la banca y el trabajo juridico, el déficit se ampli6 aun, lo que refleja un aumento de las importaciones.

Los presupuestos de los hogares se han visto presionados por una caida en el salario real, ya que los precios suben mas rapido que los salarios. Esa
tendencia continla, segun los Ultimos informes, que mostraron que los ingresos medios (mostradas arriba) se elevaron. El salario real cay6 a pesar de
una sorpresiva caida de la tasa de desempleo del 4.6% al 4.5%, la mas baja desde 1975.

Segun The Guardian, la productividad del Reino Unido ha caido de nuevo a niveles del 2007 justo antes de que la economia se sumergiera en recesion.
Las cifras oficiales del ONS (Oficina Nacional de Estadisticas, por sus siglas en inglés) muestran que la produccién por trabajador cayé un 0.5% en los
primeros tres meses de 2017, perjudicando los niveles de vida y poniendo fin a una serie de crecimiento trimestral positivo en 2016 que habia
conseguido productividad por encima del maximo de 2007. El ONS dijo que “si la productividad en el Reino Unido hubiera vuelto a su tendencia antes
de la recesidn, seria un 20% mas alta que su nivel actual, lo que significaria que Gran Bretafia estaria ‘one-fithbetter off’ (mejor por un 20%)".

Las consecuencias a corto plazo ya se estan viendo: La incertidumbre sobre los futuros acuerdos comerciales ya ha reducido la confianza en la libra
esterlina, lo que vuelve menos atractivas las inversiones. Los efectos a largo plazo son mas controvertidos, aunque la mayoria de los economistas
consideran que también seran negativos. Econémicamente es un problema grave que llega en un mal momento para Europa. Por mucho que la Unién
Europea afirme estar preparada, la incertidumbre va a arrastrar al Reino Unido y contagiar a Europa. Ver en Lampadia: Brexit: Sombrio futuro de GB
tras absurdo referéndum.

Después de largos meses de digestion del Brexit, el sentimiento general en el Reino Unido es cada vez mas negativo y el pesimismo se va
generalizando. A estas alturas, la apreciacidn sobre el Brexit es sustancialmente negativa.

Conclusiones

La leccién que debemos llevarnos es que la recuperacién econdémica de Francia, y el fracaso del Reino Unido, después del Brexit, nos confirma que el
libre comercio y la globalizacidon son esenciales para el desarrollo de los paises (aln en mayor medida para los paises pequefios como el nuestro) y
también significa que las ideas de la libertad, del comercio, de la apertura global y de la integracidn son clave para impulsar el crecimiento y el
bienestar en nuestras naciones. Lampadia
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