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Como hemos advertido previamente en Lampadia: Trampa ideoldgica, politica y académica, en los ultimos afos la produccion de articulos con sesgos
antiglobalizacién y anticomercio ha crecido formidablemente, ahora, a cargo de prestigiosos académicos. Ello no deberia terminar por nublar nuestro

entendimiento de que ambos procesos generan desarrollo. Al respecto, queremos hacer referencia a uno en particular publicado recientemente en la
revista Project Syndicate (ver articulo lineas abajo) y analizarlo a la luz de la evidencia empirica presentada en nuestras publicaciones previas.

No soy un politico de consensos.
S0y un politico de convicciones.

1925-2013

En esta ocasion, el ataque se enmarca en una fuerte critica de lo que su autora, Paola Subacchi - profesora visitante de la Universidad de Bolonia -
denomina como “thatcherismo”, que es basicamente el conjunto de lineamientos de politica que implementé la primera dama del Reino Unido,
Margaret Thatcher, a finales de la década de los 70 en su pais, caracterizado por una reduccién notable del tamafio del Estado en la economia y por la
ejecucién de reformas a favor del libre mercado y de la iniciativa privada. Como sefiala Subacchi, fue tal la influencia de Thatcher en la politica
internacional que no solo paises desarrollados como EEUU -con el entonces presidente Reagan- y Alemania adoptaron su enfoque sino que su filosofia
se extendié masivamente alrededor del mundo, alcanzando inclusive a los paises emergentes.

La tesis central de la critica de la mencionada académica sostiene que, si bien las politicas introducidas por Thatcher han aportado en diseminar el
comercio internacional a un sinniUmero de paises y a generar cierto consenso en torno a la mejor manera de hacer politica macroeconémica de corto
plazo, tanto fiscal como monetaria, no abordan por si solas el impacto que genera la globalizacién en la desigualdad al interior de los paises tanto
desarrollados como emergentes. Asimismo, destaca con especial animadversién la desregulacién financiera - introducida por las politicas
thatcherianas - como principal causante de la crisis financiera del 2008.
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Al respecto tenemos tres atingencias que sefalar para rebatir dichos argumentos:

e En primer lugar, Subacchi descalifica el enfoque adoptado por Thatcher, sin considerar el adverso contexto econémico, politico y social que
enfrentaba el Reino Unido de finales de los 70, el cual fue determinante para su ascenso al poder como primera ministra. El pais no solo
enfrentaba una aguda crisis econémica, que terminé con un préstamo otorgado por el FMI, sino también por una crisis politica reflejada en un
Partido Laborista, que habia dominado toda la escena politica en el periodo de la posguerra y cuyas politicas de corte socialista sélo habian
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generado trabas en la economia. Como la historia demostré después, la salida de la crisis del Reino Unido gracias a las reformas de mercado
emprendidas por Thatcher - que no menciona Subacchi - explican gran parte de su éxito en la adopcidn de su filosofia politica en Occidente. Esta
es una primera falla de comunicacién que comete Subacchi en su argumentacién.

» En segundo lugar, no es cierto que la globalizacién ha generado un aumento notable de la desigualdad al interior del mundo desarrollado, ni en
el Tercer Mundo. Por el contrario, como hemos explicado en Lampadia: Trampa ideoldgica, politica y académica, Retomemos el libre
comercio, Otra mirada al mito de la desigualdad, no solo EEUU ha experimentado un aumento nada despreciable de los ingresos familiares -51%
entre 1979 al 2014- sino que mas de la mitad de la clase media en América Latina se ha duplicado en la Ultima década, gracias al crecimiento
economico impulsado por la globalizacidn y el libre comercio. Dada la evidencia, es hasta irresponsable darle la espalda a ambos procesos que
han generado un circulo virtuoso de prosperidad para todos estos paises.

« Y finalmente, no es cierto que la desregulacion financiera fue la principal causante de la crisis financiera del 2008. Como otrora en 1963, el
economista anarcocapitalista Murray Rothbard demostrara en su obra seminal «America’s Great Depression» que la crisis del crack del 29, fue
inducida por la politica monetaria y no por el mercado de valores, las causales de la crisis del 2008 también pueden ser explicadas en los mismos
términos. Fue, pues, la expansion monetaria inducida por la FED, a través de recortes sucesivos de tasas en los 6 afos previos a la crisis, las que
indujeron a la economia estadounidense a operar fuera de sus limites de equilibrio, precipitando en el 2008, una crisis financiera de enormes
magnitudes. No se puede hablar de un desregulacién financiera per sé, cuando la oferta de dinero se determina endégenamente ante
movimientos de la tasa de interés generados por una entidad estatal.

En conclusidn, no es la globalizacién la que genera los problemas de distribucién del ingreso y menos las llamadas crisis del capitalismo. Por el
contrario, de no ser por este proceso, el crecimiento econédmico mundial probablemente solo hubiera podido beneficiar a aquellos paises que llegaron
primero a los estratos altos de la distribucion del ingreso, mientras que aquellos emergentes seguirian en niveles muy bajos en cuanto a PBI per capita.
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El socialismo no procede del pueblo.

Es una doctrina de intelectuales que
tuvieron la arrogancia de creer que
podian planificar mejor la vida de todos.

Y en lo que respecta a Margaret Thatcher, fue gracias a su vehemencia e insistente entrega, que las politicas en torno al libre mercado, la globalizacién
y el libre comercio siguen teniendo vigencia en Occidente y en muchos paises de nuestra region, adn con todos los ataques que siguen recibiendo en
el dia a dia desde todos los flancos de la sociedad. Nosotros seguiremos en esta cruzada a favor de ellas. Lampadia

El Camino desde el Thatcherismo

Este ario se cumplen cuatro décadas desde que Margaret Thatcher llegé al poder como la primera mujer en ocupar el cargo de primera ministra de
Gran Bretania, inaugurando una era de fundamentalismo de mercado que aun hoy sigue presente. ;Por qué una ideologia tan obviamente agotada
mantiene su control sobre los responsables politicos en todo el mundo?

Paola Subacchi

Project Syndicate

15 de febrero, 2019

Traducido y glosado por Lampadia

Los ultimos afos, con el auge del populismo en todo el mundo desarrollado, han parecido el fin de una era. Esto es quizas lo mas cierto de la economia,
donde la revolucion del libre mercado que surgié hace cuarenta afios ahora parece haberse desvanecido en denuncias, dudas y recriminaciones.

En mayo de 1979, Margaret Thatcher se convirti6 en la primera mujer en ocupar el cargo de primera ministra de Gran Bretafia, después de haber sido
elegida lider por el Partido Conservador cuatro afios antes. A pesar de ser rechazado inicialmente por muchos de sus colegas masculinos, Thatcher se
convertiria en una de las lideres politicas mas influyentes y controvertidas de la historia.

Cuando Thatcher llegé al poder, fue la primera lider nacional de una gran economia desde el final de la Segunda Guerra Mundial en exigir un papel mas
pequefio para el estado y un papel mdas importante para el mercado. Su gobierno inauguré una nueva era de formulacién de politicas econémicas
guiada por el principio de laissez-faire.

En breve, la administracién entrante de Ronald Reagan en los Estados Unidos adopté un enfoque similar. Al igual que el Thatcherismo, el Reaganismo
se basé en la idea de que los mercados siempre lo resuelven mejor. Después de la estanflacion y aparente ruptura del consenso keynesiano de la
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posguerra en la década de 1970, la marca del fundamentalismo de mercado de Thatcher y Reagan, que pronto se conocié como neoliberalismo, se
arraigo y se extendié a los paises desarrollados y en desarrollo.

A pesar de varias mutaciones a lo largo de los afos, los principios fundamentales del neoliberalismo (privatizacidn, desregulacion de los mercados de
productos y trabajo, bajos impuestos, libre comercio y liberalizacidon del mercado de capitales) siguen siendo los mismos. Y, no por casualidad, las
décadas de su reinado han estado marcadas por la inestabilidad financiera, la creciente desigualdad y, en ultima instancia, el
descontento politico. Con la aceleracién del cambio tecnoldgico junto con los grandes cambios en el orden econdmico mundial, existe una demanda
creciente de politicas de ingresos, mercado laboral e industriales mas activas. Pero el Thatcherismo sigue estando muy presente entre nosotros.

La confianza cerebral

Cuando Thatcher llego al poder, Gran Bretaia estaba profundamente dividida y sometida a una economia en crisis. Era considerado
como el «enfermo de Europa». Luego, en 1976, la libra esterlina se desplomé alrededor de un 25% frente al délar, lo que obligd al gobierno a pedir
prestamos Fondo Monetario Internacional.

Este episodio socavo gravemente la credibilidad del Partido Laborista como un administrador competente de la economia. Durante el ‘invierno de
descontento’ en 1978, las huelgas del sector publico pusieron al pais de rodillas. Los votantes estaban listos para el cambio, y Thatcher estaba lista
para aprovechar la oportunidad con el mensaje poderoso y conciso «El laborista no esta dando resultados».

Una vez en el cargo, Thatcher siguié una politica econdmica «neo-conservadora» que se habia forjado en los think tanks a favor del mercado, como el
Institute of Economic Affairs (IEA) en Gran Bretafia y la Fundacion Heritage en los EEUU.

Thatcher confié en los economistas de la IEA que habian sido fuertemente influenciados por Friedrich Hayek y Milton Friedman.
El tiempo de TINA

Thatcher presentd su nueva agenda conservadora como una respuesta practica a circunstancias dramaticas. En Gran Bretafa, se necesitaba reducir la
inflacion, aumentar el empleo e impulsar el crecimiento econédmico. El enfoque de Thatcher se volvié casi inevitable, lo que se reflejé en su famoso
eslogan: «No hay alternativa» (There is no alternative, o TINA, como se hizo ampliamente conocido).

La solucién de Thatcher para los problemas econémicos de Gran Bretafa fue reducir el gasto publico y los programas de asistencia social, frenar el
poder sindical, restringir los salarios, privatizar las empresas de propiedad publica y recortar los impuestos. [Y que tuvo buenos resultados ya que
se salid exitosamente de la crisis econdmical.

Para 1989, los ingresos de la privatizacion ascendieron a £ 24 mil millones ($ 49 mil millones). Pero en lugar de invertir estos fondos en educaciéon y
desarrollo del pais, Thatcher los utilizéd para financiar mas recortes de impuestos. A finales de la década de 1980, los altos ingresos que habian
pagado un impuesto del 83% sobre su ingreso marginal, en 1979 pagaban solo el 40%.

Desde entonces, el paradigma de los mercados eficientes dominé casi todos los debates de politica econdmica en Occidente. En el Reino Unido, las
politicas a favor del mercado y la probidad fiscal se convirtieron en una realidad en todo el espectro politico. En Gran Bretafia, un gobierno laborista del
Primer Ministro Tony Blair fue responsable de la desregulacién del sector financiero. En los Estados Unidos, el presidente Bill Clinton, un demdcrata,
hizo lo mismo con Wall Street y recorté los beneficios de asistencia social. Y en Alemania, los socialdemdcratas del canciller Gerhard Schréder
impusieron un tope al crecimiento salarial [origen del éxito econdmico de Alemania].

Beneficios y pauperizacion

Y, sin embargo, en la patria de la revolucion neoliberal, el neoliberalismo no logré un crecimiento mas fuerte. Entre 1980 y 1989, el PBI real anual
(ajustado por inflacidn) crecié en promedio un 2,6%, tal como lo habia hecho entre 1970 y 1979. Lo que si cambid fue la distribucién del producto, y no
para mejorar. En la década de 1980, el PBI per capita apenas aumenté, después de haber crecido alrededor del 50% entre 1958 y 1973. El coeficiente
de Gini del Reino Unido (donde 0 representa la igualdad absoluta y 1.0 significa que una sola persona posee todo) aumenté de 0.25 en 1979 a 0.32 en
1992.

Durante este periodo, Gran Bretafia, como los EEUU, estaba atravesando un cambio estructural. En 1948, el 42% del PBI del Reino Unido provino de la
manufactura y el 15% de los servicios; sin embargo, en la actualidad, los servicios representan alrededor del 79% del PBI, en comparacién con solo el
15% de la manufactura.

Técnicamente, el neoliberalismo, a través de la desregulacion y la sindicalizacién del mercado laboral, ha ayudado a lograr el pleno empleo, que fue el
objetivo principal de las politicas keynesianas de posguerra que Thatcher, Reagan y sus seguidores dejaron de lado. Pero no ha llevado a una
prosperidad generalizada ni a una distribucién mas justa de los recursos. De hecho, los trabajadores se encuentran cada vez mas atrapados en la
pobreza como resultado de los bajos salarios y los altos costos de vida.

En el Reino Unido, la desigualdad agregada no ha aumentado significativamente en las Ultimas décadas, por lo que el coeficiente de Gini del
pais estd alineado con el promedio de la OCDE, y solo ligeramente por debajo del promedio en relacién con la UE.

Haciendo al mundo un espacio del deudor

En general, las sociedades que han abrazado el neoliberalismo se han dividido cada vez mas en términos de poder econémico, influencia, educacién y
salud. Esto, a su vez, ha producido una profunda polarizacién politica y una sensacién de falta de poder e inseguridad generalizadas. Si la ingenieria
social, la pesadilla de la nueva agenda conservadora, fue en realidad el objetivo final, ha sido un éxito rotundo.

Aungue esa agenda a menudo se asocia con el libre comercio y la integracién en el mercado internacional (es decir, la globalizacién), su principal
imperativo siempre ha sido la desregulacion financiera. Desde la revolucion de Thatcher, la ingenieria financiera, en lugar de la politica social, se ha
mantenido como la Unica solucion para fallas de mercado masivas como las descritas anteriormente.

Ademas, después del impulso de Thatcher por la desregulacidn financiera, un enorme auge de los préstamos facilité el examen de los problemas
emergentes. Si bien los ingresos se quedaron por detras del crecimiento de la productividad, las personas pudieron obtener préstamos para comprar



casas Yy luego financiar el gasto de los hogares. Por lo tanto, en el momento de la crisis del 2008, la deuda de los hogares britanicos habia alcanzado el
160% de los ingresos, en comparacién con el 100% de la década anterior; hoy en dia, se mantiene en torno al 130%.

Desde entonces, la liberalizacidn de la cuenta de capitales, junto con la privatizacion y los profundos recortes en el gasto publico, han llegado a
resumir los programas del FMI para los paises que necesitan apoyo financiero. El lamado Consenso de Washington exporto la austeridad de Thatchery
los recortes de impuestos de Reagan al resto del mundo, imponiendo politicas de libre mercado a los paises en desarrollo que luchan con los
problemas de la balanza de pagos.

El legado global del thatcherismo

El récord internacional del thatcherismo es mixto. La expansion del comercio en las ultimas cuatro décadas ha contribuido inequivocamente
al crecimiento econémico y al desarrollo en todo el mundo. Y los marcos macroeconomicos que comprenden bancos centrales
independientes, una politica fiscal prudente y una buena gobernanza han sustentado la estabilidad y el crecimiento en muchos paises.

El problema es que estos marcos no abordan el impacto distributivo de la globalizacién. [Falso, excepto en el analisis parcial en los propios
paises mas ricos]. Después de Thatcher, la opinidn predominante ha sido que los gobiernos no deberian intervenir para corregir las fallas del
mercado, financiar o invertir en bienes publicos, o redistribuir los ingresos para reducir la pobreza y la desigualdad.

El legado de la desregulacion financiera no es mejor. La crisis de 2008 mostré que los mercados no siempre se ajustan solos, ya que estan plagados de
intereses creados, riesgos morales y deshonestidad impulsada por la avaricia. En el evento, las medidas para detener la crisis finalmente apuntalaron
un sistema que debia ser reformado fundamentalmente. El rescate masivo de las instituciones financieras privadas por parte de los contribuyentes,
junto con la austeridad fiscal, el crecimiento econémico deprimido y la penalizacién de los hogares de bajos ingresos, socavan gravemente la
legitimidad de los sistemas politicos nacionales.

A nivel internacional, la crisis de 2008 se encontré con una agenda de reforma incremental centrada principalmente en el fortalecimiento de la
regulacion. Y, sin embargo, el enfoque de politica prevaleciente sigue alineado con la doctrina neoliberal de reformas estructurales de la oferta,
mercados laborales flexibles (que conducen a menores costos laborales) y gasto publico restringido.

¢A donde va la contra-revolucion?

En 1979, Thatcher aproveché el descontento popular con el gobierno disfuncional y promovié una vision de la sociedad basada en individuos libres y
autorrealizados. Como ella dijo de la famosa «sociedad», «No hay tal cosa». “Hay hombres y mujeres individuales y hay familias, y ningin gobierno
puede hacer nada excepto a través de las personas, y las personas se miran a si mismas primero».

A diferencia de las crisis econémicas de la década de 1970, el desplome de 2008 no llevé a un replanteamiento radical de la economia politica. Lo que
siguié fue la negacion de la necesidad de nuevas politicas de distribucién y formas de gestién econémica. El resultado de esta complacencia se hizo
evidente en 2016, con el referéndum Brexit en el Reino Unido y la eleccién del presidente Donald Trump en los Estados Unidos.

Existe un tradeoff entre mantener las economias de mercado abierto y garantizar la estabilidad politica. A menudo, las medidas para
redistribuir recursos y apoyar las economias domésticas son tanto necesarias como apropiadas. El impulso de pretender que este tradeoff no existe, y
que los mercados se regulan a si mismos, es uno de los legados perdurables del Thatcherismo. También es el colmo de la pereza intelectual.

Asegurar que una ciudadania democratica siga comprometida con los valores liberales requiere que las transiciones econémicas y politicas sean
administradas por los estados y las instituciones publicas. Resulta que hay una cosa tal como la sociedad después de todo. Lampadia

Paola Subacchi es investigadora principal en Chatham House y profesora visitante en la Universidad de Bolonia. Es la autora, mas recientemente, de The
People’s Money: Cémo China esta construyendo una moneda global.



