“Perd y la region han perdido capacidad en inversion publica, justo
cuando hay recursos”
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A inicios de junio, el Banco Mundial recorté sus perspectivas de crecimiento de la economia peruana a 4%, cuando en el pais todavia se apostaba por
un desempefio mayor al 5%. El economista en jefe para América Latina explica los factores que motivaron esta reduccion.

|

¢Cual es la perspectiva del Banco Mundial sobre el Peru, que muestra un desempeno débil en el primer semestre?

Peru es parte de una tendencia globalizada de desaceleracion, que tiene sus origenes en el enfriamiento de los factores externos que nos habian
estado impulsando: el crecimiento de China, los altos precios de las materias primas y un ambiente inter- nacional de tasas de interés bajisimas. Lo
qgue hemos visto es que cada uno de estos factores estd revirtiendo.

Asi como ya no se espera a una China creciendo a dos digitos, ;Peru deberia adaptar- se a un menor crecimiento?

Coyunturalmente, en Perl hay espacio para que haya un estimulo contraciclico, y lo notamos, ya el BCR bajd la tasa de interés, el Gobierno anuncié un
paquete de estimulo. Eso, sin embargo, lo que te permite es amortiguar la desaceleracién, pero eso no regenera la capacidad de crecer a una tasa alta
en el largo plazo.

¢El estimulo se hizo a tiempo?

En América Latina nos hemos sorprendido de la fuerza de la desaceleracion cuando comenzaron a salir las estadisticas del primer trimestre, porque
fueron mas débiles de lo que habiamos esperado. Ahora si estamos detectando los espacios para estimular la economia.

En Peru enfrentamos un problema de gestion que impide dinamizar la economia con una mayor inversion publica... [la diferencia la
hace la inversion privadal]

En PerG y en muchos paises de la regién, hemos perdido ciertas capacidades institucionales de inversién publica y curiosamente cuando hay recursos.
De alguna manera, la capacidad institucional para armar paquetes vigorosos de inversién publica necesita modernizarse.

En el primer semestre la inversion publica se ha desacelerado fuertemente...

Es una oportunidad desperdiciada, porque lo que se ve en Colombia, en Peru, es que muchos de los recursos estan en mano de los gobiernos locales, y
estos no tienen la capacidad institucional, ni los planes ni la priorizacién de las inversiones.

Bajo este escenario, ;cual sera el crecimiento potencial de Peru en los préximos afnos?

Estdbamos midiendo el crecimiento potencial a la luz de una década en la que se mezclaban los vientos globales a favor con las condiciones internas.
En todos los paises de la regidn estamos reestimando el crecimiento potencial. En Perd se puede concluir que el crecimiento potencial no inflacionario
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esta por encima de 5%.
¢Ya no estaremos cerca al 6.5% de anos pasados?

Ya es un poco mas dificil decir eso, pero cuando tienes idea de cual es tu crecimiento potencial te das cuenta de que si quieres subirlo tienes que
hacerlo en funcién de reformas puras y duras.

¢La fortaleza macroeconémica nos permitira amortiguar la desaceleracion?

Veo un sistema macroecondémico y ?nanciero mas robusto. La regién no esta en peligro de meterse en las grandes crisis macroeconémicas y
?nancieras de largo plazo, el gran problema de la regién es el bajo crecimiento de largo plazo.

¢Y con menores flujos de inversion privada, principalmente del exterior?

Los grandes inversionistas internacionales siguen viendo a la regién como un sitio atractivo. Pese a la desaceleracidn, la inversion directa extranjera
se va a mantener mas o menos estable en la regidén, y el Peru va a seguir siendo un receptor importante de estas.

Sistema de cambio ?exible permitirda amortiguar ‘tapering’

El economista en jefe para América Latina del Banco Mundial a?rmo que el Perd cuenta con un sistema cambiario bastante ?exible que permitira
amortiguar los efectos negativos de una salida de capitales del mercado local ante el retiro de estimulo monetario en Estados Unidos.

“El otro factor es que ahora Latinoamérica no depende de la deuda externa, antes no podiamos hacer el re?nanciamiento de nuestros
endeudamientos. Lo que ha pasado es que la regién ha reducido su posicién deudora y, de hecho, Per( es un acreedor neto frente al resto del mundo,
porque tiene altas reservas internacionales”, comenté.

De otro lado, el funcionario re?rié que no le preocupa en el corto plazo el retorno de la in?acién a las economias de la regién y, en particular a Perd, por
lo que habria su?ciente espacio para una politica monetaria mdas ?exible. “Tenemos la garantia de baja in?acién gracias a la nueva institucionalidad de
banca central y monetaria”, anoté Augusto de la Torre.



