Los sélidos fundamentos macroecondomicos

21 de marzo de 2019

A pesar del quiebre de la tendencia positiva que venia exhibiendo la economia peruana hasta el 2011 - que como hemos escrito en Lampadia:
Aterrizaje en la mediocridad, tuvo su origen a inicios del gobierno de Humala y se sostuvo en el gobierno de PPK-Vizcarra - y a pesar de no lograr
retomar la senda de crecimiento alto del PBIl y de la inversidn, asi como la reduccidn sostenida de la pobreza, desde una perspectiva amplia nuestras
cifras son muy positivas.

Asi lo ha mostrado en el exterior el presidente del Banco Central de Reserva (BCRP). Los resultados del Per desde el afio 2000, aun lo sitian como
pais lider de la regién en materia macroecondmica. Asi lo mostré Julio Velarde en febrero pasado, durante el XVI Road Show Europa 2019 InPeru,
evento celebrado en Londres y Madrid y cuyo objetivo es atraer inversionistas de clase mundial al Peru.

En su presentacidn, el economista destacd el desempefio favorable que han tenido una serie de variables macroeconémicas en nuestro pais en los
ultimos 18 afos, que son fundamentales para garantizar la estabilidad monetaria y fiscal, ambos requisitos indispensables para producir crecimiento
en el largo plazo:

 Destacé el comportamiento favorable del PBI real de nuestro pais, el cual ha reportado la tasa de crecimiento mas alta en lo que va del siglo de
la regidén, ubicandose por encima del promedio mundial y del promedio de los mercados emergentes. Asimismo, destacé que los Ultimos 20 afios
han sido afos de crecimiento ininterrumpidos y se proyecta que seguira habiendo crecimiento por encima del PBI potencial.

La economia peruana es una de las que ha crecido mas durante
el siglo actual.
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Ameérica Latina tuvo un crecimiento promedio anual de 2.6% en los
ultimos 18 anos. El crecimiento del Peru lidera la region.

Latinoamérica *: tasa de crecimiento anual promedio 2001-2018
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20 anos de crecimiento continuo: el mas largo desde 1921.

Peru: PBI real, 1950-2018
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Source: El Desarroflo de la Economia Peruana en la Era Modera, Bruno Seminario. Annual Report 2017, BCRP.




El PBI crecera mas que su potencial en los proximos anos debido al
cierre gradual de la brecha producto. Una mayor inversion explica el
aumento en el crecimiento potencial.

PBI real y potencial, 2008-2019
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Source: BCRP

e Asimismo, gracias a una politica monetaria responsable e independiente, destacd que el Peru reporté la tasa mas baja de inflacién de la regién
en el mismo periodo, y se proyecta que siga siendo entre las mas bajas en dicho territorio para los siguientes afos.

La inflacion anual promedio de América Latina (2001-2018) fue de
7.3%, mientras que la inflacion anual promedio de Peru fue de 2.6%.

Latinoamerica*: Inflacion media anual’, 2001-2018
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La inflacion en Peru continuara siendo una de las mas bajas de la region.

Latinoamerica: Inflacion
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* En el ambito fiscal, destac6 el manejo consciente de la deuda publica, la cual se redujo en mas de 20 puntos porcentuales -en porcentaje del PBI-
entre el 2001 y el 2018.

La deuda publica se redujo del 47,1% del PIB en 2001 al 25,7% del PIB en 2018.

Public Debt in the region: 2018 *
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 En el ambito social, resalté la notable caida de la pobreza producto del crecimiento econémico ininterrumpido y la inflacién baja de los Ultimos
anos.



El crecimiento robusto y la baja inflacion han ayudado a reducir
significativamente la pobreza.

La pobreza se ha reducido en mas de la mitad en 7 anos
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 Finalmente, enfatizé que el sélido comportamiento de la economia peruana se sostuvo principalmente de dos pilares, la inversidn tanto publica
como privada, las cuales han mostrado un cambio de tendencia desde el 2011.

La inversion privada se ha recuperado desde el sequndo semestre de 2017,
luego de 14 meses consecutivos de disminucion. Se esperan mayores tasas
de crecimiento de la inversidon privada en los proximos dos anos.
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La inversion publica llegaria a US $ 23 mil millones en 2019-2020
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*Forecast. Inflation Report December 2018.
Source: BCRP.

Debemos defender este circulo virtuoso de crecimiento provisto por nuestro modelo de desarrollo y sustentado por el capitulo econémico de la
Constitucién de 1993. Emprender cambios a los pilares que lo sustentan, como la politica monetaria independiente o las reglas fiscales que limitan el

endeudamiento al que puede acceder el Estado, podrian llevarnos a detenerlo. Lampadia

Compartimos la presentacién completa del presidente del BCRP en el mencionado evento de InPerd.



https://www.lampadia.com/assets/uploads_documentos/a06d0-monetary-policy-and-macroeconomic-stability-bcrp-london-presentation.pdf

