Lo que faltaba... Alemania en crisis

30 de octubre de 2014

En los Ultimos afios, Alemania ha sido una excepcidn brillante a la debilidad econdmica de Europa. Ha sido el motor principal de la eurozona y el mas
resistente a las crisis, y ademas, considerado como el Unico posible salvador. Sin embargo, ahora que el crecimiento aleman ha tropezado, la zona del
euro esta a punto de caer nuevamente en recesion.

Se esperaba un solido 2014 para Alemania, que representa casi el 30% del PBI de la zona del euro, ahora parece ser un afio muy débil. El crecimiento
del segundo trimestre cayd en 0.2%, el doble de lo previsto, lo que ha llevado alos economistas a reducir sus previsiones de crecimiento del afio de un
1.8% a alrededor de 1.2%. Al ser el segundo trimestre con una contraccién econdmica, técnicamente se podria decir que el pais estaria entrando en
una recesion (definida como dos trimestres consecutivos de contraccién).
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Durante muchos afios, la economia alemana, orientada a la exportacién de sus productos de alto valor, ha sido un modelo ha seguir para el resto de
Europa. Ademas, algunos afios antes de la crisis, flexibilizé sus regulaciones laborales, siguiendo el ejemplo de Suecia. Pero su aparente fortaleza ha
ocultado vulnerabilidades a largo plazo que amenazan con eclipsar su potencial.

El principal motivo de la caida de su economia es el contexto mundial, que esta afectando las exportaciones. Alemania es particularmente dependiente
del comercio ya que sus exportaciones representan el 50% de su PBI. Se ha visto afectada por el lento crecimiento de los otros 17 paises de la
eurozona que adquieren el 40% de sus exportaciones. Igualmente, la desaceleracidn de China, que se lleva un 6% de sus exportaciones.

Otra causa de su estancamiento es la poca inversion privada. Esta se redujo de cerca de 21% en el 2000 a un poco mas del 17 % en el 2013. Muchos
economistas concluyen que las empresas estan preocupadas por la falta de trabajadores calificados, el estado de la zona euro y los crecientes costos
de energia. Dadas estas circunstancias, los inversionistas prefieren ahorrar esperando mejores tiempos.

El alto costo de electricidad, su dependencia de Rusia y el cierre de sus centrales nucleares es otro grave problema. Segun la Agencia Internacional de
Energia, los precios de la electricidad de la industria alemana se han triplicado desde el 2000, causando que las industrias intensivas en energia
pierdan interés en Alemania para localizarsus negocios. Por ejemplo, la BMW ha migrado muchas de sus sedes manufactureras a los Estados Unidos,
donde el costo es 80% menor.

El problema es que el dinero estd siendo invertido en produccién, educacién e infraestructuras, que luego se convertirian en la base para la
prosperidad futura, el progreso técnico y la creacién de puestos de trabajo.

Segun los cdlculos del Instituto Aleman de Investigacion Econdémica, el déficit de inversidn entre 1999 y 2012 ascendié a alrededor de 3% del PBI, la
mas grande «brecha de inversidon» de cualquier pais europeo. Y si se comparan solo los afios del 2010 al 2012, la brechaes adn mas grande, de 3.7%.
Segun dicho instituto, sélo para mantener el status quo y lograr un crecimiento razonable, las empresas y el gobierno tendrian que invertir € 103 mil
millones (US$ 133 mil millones) anuales adicionales a lo que se hace hoy.

En el nuevo libro, La llusién ‘Alemania’ (The Germany lllusion), de uno de los principales economistas del pais, Marcel Fratzscher, se cuestiona al
gobierno por negarse a invertir en infraestructuras y no fomentar la inversion privada y un sector de servicios moderno que daria mejores salarios y
por lo tanto impulsaria un mayor gasto de los consumidores.

Como afirma The Economist, “un estimulo fiscal, centrado en la inversidn en infraestructuras, dejaria al pais mas seguro en el corto plazo y con mayor
capacidad de crecimiento a largo plazo. Sin romper las reglas fiscales del pais.”

Cabe recordar que en la crisis financiera del 2009, lo que salvé a Alemania de un mayor impacto, fue su reforma laboral. Esta consistié principalmente
en que las empresas alemanas puedan reducir la jornada de los trabajadores con mucha flexibilidad para adecuarla a la demanda productiva, y estos
trabajadores ven compensada su reduccién de salario con un subsidio publico. Aunque este tipo de medidas tienen un costo para el Estado, ya que
este tiene que correr con gastos que ahorra la empresa, el trabajador conserva su puesto y mantiene su poder adquisitivo, con lo que se evitd que la
crisis se agrave destruyendo empleo.

Sin embargo, esta vez se necesitara mas que esta reforma para enfrentar los problemas de Alemania, que no solo ha sido el director de orquesta del
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proceso de ordenamiento de Europa, sino la esperanza de que se anime a asumir una parte de los costos de la recuperacion de la region. Los alemanes
se han resistido fuertemente a hacerlo. Ahora esto sera mas dificil y por lo tanto, mas lejana la recuperacién de Europa. Malas noticias para la
economia global. Lampadia



