La economia global vista a largo plazo

15 de julio de 2015

En este articulo compartimos el contenido de un informe especial de The Economist Intelligence Unit (EIU), “Previsiones macroeconémicas a largo
plazo”, el cual proporciona previsiones y escenarios a largo plazo para entender algunos de los grandes temas econdmicos que daran forma a los
negocios globales durante las proximas décadas. (Traducido y glosado por Lampadia).

La EIU tiene una metodologia especifica para producir sus previsiones econémicas a largo plazo para 82 economias. Esta es distinta de la que utiliza
para los pronosticos a a mediano plazo (cinco afios). Para las previsiones de medio plazo se basan en un marco de analisis «de la demanda», lo que
supone que la oferta se ajusta para satisfacer la demanda. En cambio, en este estudio de largo plazo, utiliza un marco de analisis de la oferta, en el
que la produccién esta determinada por la disponibilidad de equipos de trabajo y el capital, asi como por el crecimiento de la productividad.

Dado el potencial econémico de China y la India, estiman que ambos tomaran un papel mucho mas importante en el tratamiento de temas globales
como el cambio climatico, la seguridad internacional y la gobernanza econémica mundial. A medio plazo, esto requerird que los poderes actuales en
las instituciones globales (principalmente EE.UU y Europa) se ajusten para que la India, y especialmente China, puedan desempefar un papel mas
representativo de sus envergaduras en el escenario mundial.

Como se puede apreciar en el grafico inferior, se espera que China supere a Estados Unidos hacia el 2026 en el PBI nominal en délares y que mantenga
esta posicion, como la mayor economia, hasta 2050. India ascendera en la clasificacién a la tercera posicidn, con un crecimiento real promedio de
cerca de 5%. Indonesia y México saltaran al ranking de las diez mayores economias del mundo (de los puestos 16 y 15 respectivamente al 2014)
posicionandose en el cuarto y noveno lugar en 2050. Los Estados Unidos, Alemania, Reino Unido y Francia bajaran en la clasificacién, pero sélo Italia y
Rusia perderan sus lugares dentro de los diez primeros.
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Gran parte del crecimiento mundial en las Ultimas décadas ha sido impulsado por el crecimiento demografico. Estimaciones de poblacién a largo plazo,
sin embargo, revelan que el crecimiento de la poblacién mundial tendra una disminucién dramatica del promedio de 1.3% anual en el periodo
1980-2014 al 0.5% en el periodo 2015-50.

La mayoria de los paises de Africa y la regién de Oriente Medio se veran beneficiados de un incremento de sus poblaciones de trabajadores (PEA), que
sera una ventaja para su crecimiento.

Sin embargo, la mayor parte de Europa y Asia, por el contrario, tendran una disminucion de su fuerza de trabajo, lo que supone un peso muy
importante para su capacidad de crecimiento. Se prevé que estos paises llevaran a cabo politicas para impulsar las tasas de participacién para
suavizar los efectos negativos de la demografia. Su fuente de crecimiento sera un uso mas eficiente del capital mediante el aumento de los avances
tecnoldgicos, como resultado de la inversidn en investigacion y desarrollo (I + D). (Ver grafico inferior)
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Una nueva era de declive demografico mundial
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Fuente: The Economist Intelligence Unit.

En el caso del Perq, el HSBC calcula que nuestra PEA crezca en un 40% hasta el 2050. Ver el siguiente grafico:
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Fuente: Proyecciones Poblacionales de la ONU

Esta es una de las innumerables capacidades del Perl para impulsar un crecimiento alto y sostenido de nuestra economia.

Algunos otros temas que analiza el EIU son:

Colectivamente ricos, individualmente no tan ricos

El ascenso de Asia continta

La dominacién global de las tres principales economias

El crecimiento demografico seguird beneficiando a unos pocos

En momentos de cambio de paradigmas, como los que estamos empezando a enfrentar con la ‘tercera revolucién industrial’, es muy importante tener
una mirada ilustrada de largo plazo. Recomendamos revisar el documento del EIU en su versién original (en inglés) en la seccién ‘Documentos’ de
Lampadia: Long-term Macroeconomic Forecasts - Key trends to 2050.
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