El modelo chileno pierde cintura

3 de noviembre de 2014

A pesar de que Chile es visto por algunos como la economia mas avanzada y abierta de Sudamérica y tiene la mas alta calificacion crediticia soberana
(AA3 segln Moody'’s), la gigante productora de cobre estaria enfrentando problemas con la produccién de nuevas minas. Ademas, su crecimiento
econdmico se ha visto reducido continuamente a lo largo del afio.

El Banco Central de Chile redujo su prondstico de crecimiento para este afio nuevamente, citando una desaceleracion mas profunda y mas larga de lo
esperado en la actividad y la demanda. El FMI recortd a 2% su proyeccién de crecimiento durante este afio, a pesar de su anterior prondstico de
expansion de 3.2%. En agosto, el Indicador Mensual de Actividad Econémica (IMACEC) aumenté tan solo 0.3% con respecto al mes pasado, un
performance tan bajo que no ha sido visto desde el terremoto en Chile hace mas de cuatro afios.

Desde que Michelle Bachelet entr al gobierno, los inversionistas y los ciudadanos han venido perdiendo la confianza en su capacidad para gobernar el
pais. Muchas de las medidas que ha tomado son contraproducentes y le han restado a Chile la predictibilidad de la que ha gozado (raro ejemplo
latinoamericano) durante las Ultimas décadas. Por el contrario, hoy los inversionistas estan reticentes a invertir en un pais que ahora legisla en contra
de las empresas.

Al parecer Bachelet, siguiendo la tradicion de la izquierda latinoamericana, se ha contagiado del virus de la ‘refundacién’. Se quiere transformar todo,
hacer una nueva constitucién. Todo esto afecta la tranquilidad del pais, tal y como viene ocurriendo con las normas que se estdn aprobando.

Las reformas para incrementar el gasto en programas sociales de Bachelet han sido consideradas como populistas. Sin duda, la medida que mayores
protestas ha generado ha sido la tributaria. (Ver en Lampadia (L): Resistencias a la reforma tributaria de Bachelet).

Las PYMES y el sector empresarial en su conjunto llamaron la atencién porque estas normas seria contraproducentes, pues debilitarian
sustancialmente el clima de inversién chileno en un momento en que la economia se enfria y crece a sus niveles mas bajos en los Ultimos cuatro afios
(2.7% el primer cuatrimestre). A pesar de que la reforma tributaria ha sido vendida como la Unica forma de obtener los 8,200 millones de ddlares que
se necesitarian para hacer gratuita la ensefianza (una demanda que tom¢ las calles durante el primer gobierno de Bachelet), no es muy bien vista
entre los chilenos. Ver en L: Chile por el mal camino.

Actualmente, el gobierno chileno esta tomando medidas para dinamizar nuevamente el crecimiento de su economia, poniendo en marcha un plan de
inversiones en infraestructuras publicas. Hace unos dias, el ministro de Obras Publicas anuncié que se invertira US$ 28,000 millones, de los cuales
11,000 seran en régimen de concesiones publicas a empresas.

La mineria, uno de los sectores mas importantes del pais, esta enfrentando graves problemas. Se espera que Chile produzca un récord de 5.83
millones de toneladas de cobre este afo, llegando a 6.23 millones el afio que viene, afirma la Comisién Chilena del Cobre, Cochilco. Sin embargo, la
estimacion oficial de la produccién en 2014 ya ha sido recortada dos veces, de 6.07 millones de toneladas, tras la suspensién de nuevos proyectos
(como El Morro) y la caida de la produccién en otros.

Sin embargo, uno de los principales problemas de las mineras chilenas es que su desventaja competitivas con otros paises mineros es de 11.1%, seguln
cifras del Consejo Minero. En los Gltimos cinco afios, los costos de la mineria del cobre habrian incrementado en 66%, indica. Se esta convirtiendo en
uno de los paises mas caros para la exploracién y extracciéon minera.

De acuerdo a Cochilco, el costo de producir una libra de cobre aumenté de US$ 0.63 por libra en el 2004, que era la mitad del costo en Africa y muy
por debajo del promedio mundial en el momento, a US$ 2.50 el afio pasado. Esto significa que ahora cuesta alrededor de 3.5 veces mas (350%) para
producir una libra de cobre en Chile, comparandolo con hace una década, y la cifra es también superior a la media mundial de US$ 2.38 por libra
registrado el ano pasado.

Esto se deberia, parcialmente, al alto precio de la energia (que significa alrededor del 20% de los costos de las empresas), lo que pone en peligro la
competitividad de la industria de cobre del pais y plantea un gran desafio para nuevos desarrollos. Segln la Asociacién de Industrias Metallrgicas y
Metalmecdanicas (ASIMET), el costo de la energia en Chile en la Gltima década habria aumentado un 193%, mientras que el alza promedio mundial,
durante los Ultimos diez afios, fue de 111%.

Los altos salarios no ayudan a la situacién. Los mineros chilenos producen menos de la mitad de sus contrapartes norteamericanas, pero tienen
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salarios mas altos. El costo de mano de obra es entre 33 y 188% mas alto que en otros paises mineros.

Los costos de produccién de minas chilenas podrian bajar, sin embargo, si los mineros recortan las expansiones planificadas debido a la caida de los
precios del cobre y si los proveedores de energia se ven obligados a ofrecer precios mas competitivos.

Otro de los motivos del aumento de los costos de mineria del cobre es por el alza del délar. El Ministerio de Hacienda hizo un llamado al sector privado
al respecto, fomentando a que se invierta con fuerza en los sectores productivos que se vean beneficiados por una ventaja comparativa debido al tipo
de cambio (como por ejemplo la exportacion de alimentos, forestal y productos metalicos, que han tenido un alza de 14%, 10% y 20%
respectivamente), y asi poder sustituir el motor del crecimiento de los préximos afios.

El economista chileno, Sebastian Edwards, explicé que “el ciclo de la mediocridad” estaria al acecho, lo cual implica una baja en la inversién, ahorro y
productividad, todo lo cual ya estd ocurriendo, sefialé. También afirmé que el pais se “ha quedado atras en infraestructuras”, y que Chile “no es un
pais moderno y aspiramos a que se mueva hacia la modernidad”. También avis6 de que un hipotético descenso en el precio de las commodities
provocaria que “nuestro entorno se transforme en uno menos favorable”.

Otras medidas que habria que tomar en consideracidn seria hacer cambios en el gabinete, como afirma Edwards. Dice que, “en Chile, hasta ahora, no
han existido defensores del capitalismo”, mostrando su preocupacién por el clima social.

Se estan tomando medidas para dinamizar la economia chilena, pero faltaria fortalecerla mas. Esperemos que Chile logre su recuperacién econémica.
A toda la regidn le haria mucho bien que Chile recupere su senda de crecimiento, su modernidad y su cintura. Seria muy bueno para todo
Latinoamérica. Lampadia



